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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(11/29)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 44,910.65 +1.39% +7.54% +19.16%

納斯達克指數 19,218.17 +1.14% +6.26% +28.02%

Ｓ＆Ｐ 500 6,032.40 +1.06% +5.73% +26.47%

費城半導體指數 4,926.56 -0.59% -0.41% +17.99%

Ｖix（恐慌指數） 13.51 -11.35% -41.67% +8.51%

亞 台灣加權 22,262.50 -2.80% -2.44% +24.16%

上海綜合 3,326.46 +1.81% +1.42% +11.82%

香港恆生 19,423.61 +1.01% -4.40% +14.10%

日經225 38,148.50 -0.45% -2.43% +14.00%

韓國 2,537.43 -1.87% -4.15% -7.55%

印度 79,743.15 +0.99% +0.45% +10.39%

歐 德國 19,626.45 +1.57% +2.88% +17.16%

英國 8,287.30 +0.31% +2.18% +7.16%

法國 7,235.11 -0.27% -1.57% -4.08%



資訊來自StockQ.org，以 11/29收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新
最正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 105.74

歐元/美元 1.0578 +1.42% -4.14%

美元/日圓 149.78 -3.54% +6.18%

美元/新台幣 32.465 -0.40% +5.71%

美元/人民幣 7.2434 -0.04% +1.99%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,681 2,661.17 +29.35%

銀期貨 31.108 30.8082 +29.47%

銅期貨 4.14 4.1422 +6.38%

布蘭特原油期貨 72.94 72.44 -5.36%

紐約輕原油期貨 68 68.78 -4.61%



上週國際財經重點回顧
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• 據Adobe Analytics，美國感恩節的網購額達破紀錄的61億美元，
年增8.8%，遠高於去年同期的5.5%。

• 但黑色星期五（11月29日）的買氣似乎不比去年更旺，根據
Saleforces，美東時間當天下午4點為止，美國線上銷售提高5%
至96億美元，增幅不及去年同期的9%。實體門市方面，人工智
慧（AI）商店客流公司Pass-by數據顯示，美東時間上午11點半
為止，超過1.43億名購物者造訪實體商家，人數略低於去年。

• 在感恩節前夕，美國官方27日公布一連串重要數據，其中最受
矚目的第三季國內生產毛額（GDP）修正值季增年率為2.8％，
低於第二季增幅但符合預期，顯示美國經濟穩健成長並展現韌性。
美國10月核心PCE年增2.8％，創今年四月以來新高。10月耐久
財訂單小幅成長，但上周初領失業救濟人數21.3萬人低於預期。

• 相關總體經濟數據公布之後，美股早盤漲跌互見，道瓊指數揚升
0.26％，標普500指數與那斯達克指數分別下跌0.07％與0.33％。

• 美國聯準會（Fed）定於12月17～18日召開政策會議，在此之
前決策官員還有多項經濟數據要消化，其中最重要的是12月6日
公布的11月非農就業報告。市場預估，11月就業新增人口將從
10月的1.2萬人升至19.4萬人，失業率持平於4.1％。

• 現貨黃金本週收盤暴跌65.41美元，跌幅2.41%，報2650.44美
元/盎司。

• 受美國候任總統特朗普對加密貨幣的支持，比特幣這一數字資產
歷史性的逼近至10萬美元大關，與此同時，12只美國比特幣交
易所交易基金(ETF)即將迎來創紀錄的月度資金淨流入。數據顯
示，截至11月，貝萊德和富達投資等發行方的ETF已吸引了62億
美元的資金。上一個60億美元的峯值是在今年2月創下的，當時
投資者對年初推出的這些產品感到興奮。



上週國內財經重點回顧
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• 年底各機構陸續舉辦台股投資論壇，包括富邦、中國信託證
券投顧、群益等多看好明年台股將再創新高，指數上看26000
點以上，且下半年出現機率最高，低點則預期在年線附近有
支撐，美國政經情勢、聯準會降息步伐、中國政策救市成效
等仍是須注意的變數。

• 各金控陸續舉辦法說，明年股利成關注焦點。今年有機會賺
一個股本的富邦金（2881）表示股利將反映經營的成長，中
長期將維持40～50%配發率；國泰金（2882）則表示明年股
利會比今年好，儘量爭取4%殖利率。

• 受益人數最多的國泰永續高股息ETF（00878）半年度例行調
整成分股，新增華碩（2357）、剔除可成（2474），11/26
起生效；國泰台灣領袖50 ETF（00922）也新增鈊象、新光金、
旭隼、矽力*-KY，剔除南亞、英業達、大聯大、亞德客-KY。

• 為提升盤中零股交易效率，金管會表示，12/02起盤中零股交
易撮合間隔時間將由現行1分鐘縮短至5秒鐘。

• 台灣10月景氣燈號續亮黃紅燈，但景氣對策信號綜合判斷分
數降至32分，差一分就變成綠燈，且領先指標經回溯修正轉
為連續3個月下滑，雖然國內景氣仍維持成長，但必須密切關
注後續變化。

• 美國準總統川普揚言對加、墨、中進口商品加徵25%、25%、
10%關稅，衝擊在當地設廠的廠商，加上外資期貨空單高掛，
權值股遭摜壓，台積電（2330）、鴻海（2317）分別失守千
元及200元關卡，廣達（2382）也回測半年線。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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半導體代工持續暢旺？
        隨著中國大陸半導體成熟製程擴張，台灣二線晶圓廠首當其衝，
如聯電、世界先進、力積電的股價頻頻破底。目前大陸成熟製程的競
爭是否會導致產業面板化，台灣應審慎應對。倘若國內成熟製程失守，
將連帶影響台積電，其成熟製程產品已開始降價

        川普當選美國總統，他於選前指控台積電竊取美國技術的言論，
成為台積電的隱憂。整個11月，台積電股價下跌44元，從1090元跌
至最低992元。台積電股價下滑連帶拖累台股走勢疲軟他認為，台積
電接下來的習題不僅來自基本面，更受川普變數影響。中國大陸成熟
製程的競爭壓力，對聯電、世界先進、力積電等台廠造成巨大衝擊。
聯電遭外資瘋狂追殺，11月股價下跌9.55%。儘管聯電的業績尚未出
現敗象，但股價已跌至43元，令人擔憂。而力積電也跌至16.4元，距
離今年3月提醒投資人注意成熟製程晶圓代工廠不宜投資，股價已再
次腰斬。

         此外，過去兩年中國大陸的半導體設備採購熱潮已過，全球半
導體設備廠股價紛紛重挫。例如，艾司摩爾（ASML）從1190美元跌
至694美元，跌幅超過4成；應用材料從255.89美元跌至166.84美元；
科林研發（Lam Research）從分拆前的1130美元跌至一拆10後的
68.89美元；科磊（Klac）從896.32美元跌至644.7美元。從設備股的
表現，可看出半導體產業的景氣度變化。

        目前僅台積電還在積極全球擴張，同為半導體先進製程領導者的
三星已經放慢腳步，雖然AI話題持續暢旺，延長了半導體的景氣循環
高峰，但是也僅僅獨惠台積電，其他相同產業都已經進入景氣下滑的
週期，台積電全球擴廠的資本支出不減反增，萬一產業進入循環低谷，
反而危險．
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