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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(5/17)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 40,003.59 +1.24% +5.79% +6.14%

納斯達克指數 16,685.97 +2.11% +6.57% +11.16%

Ｓ＆Ｐ 500 5,303.27 +1.54% +5.31% +11.18%

費城半導體指數 4,983.02 +3.64% +6.63% +19.34%

Ｖix（恐慌指數） 11.99 -4.46% -23.39% -3.69%

亞 台灣加權 21,258.47 +2.65% +4.23% +18.56%

上海綜合 3,154.03 -0.02% +1.58% +6.02%

香港恆生 19,553.61 +3.11% +10.08% +14.87%

日經225 38,766.50 +1.33% +1.01% +15.84%

韓國 2,724.70 -0.11% +1.21% +2.61%

印度 73,986.93 +1.72% -0.76% +2.32%

歐 德國 18,707.28 -0.26% +4.38% +11.67%

英國 8,420.26 -0.16% +3.39% +8.88%

法國 8,167.50 -0.63% +2.29% +8.28%



資訊來自StockQ.org，以 5/17日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新
最正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 104.5

歐元/美元 1.0871 +0.88% -1.49%

美元/日圓 155.67 -0.08% +10.36%

美元/新台幣 32.196 -0.84% +4.83%

美元/人民幣 7.2252 -0.03% +1.74%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,419.8 2,379.67 +16.75%

銀期貨 31.775 29.7598 +32.25%

銅期貨 5.0825 4.9130 +30.60%

布蘭特原油期貨 84 83.31 +8.99%

紐約輕原油期貨 79.58 79.18 +11.63%



上週國際財經重點回顧
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• 道瓊工業指數17日收高0.34％，報40,003.59點；標普500指
數也上漲0.12％，收在5,303.27點。然而以科技股為主的那斯
達克指數則收跌0.07％至16,685.97點，費城半導體指數也下
滑0.69％，收報4,983.02點。台積電ADR挫跌0.36％到151.68
美元。

• 回顧過去一周，道瓊周漲1.2％，為連五周收高，標普500與那
指漲幅各為1.5％與2.1％，為連四周上揚，三大指數都創下2
月9日以來最長周數連漲紀錄。

• 紐約商品交易所（COMEX）6月期金，收漲1.3％報2,417.4美
元，刷新歷史收盤高點。7月期銅收高3.6％，以每磅5.05美元
作收，改寫收盤歷史新高。

• 比特幣多頭大爆發，成功站上67000美元。

• 原油價格的上漲趨勢與全球經濟指標的好轉緊密相連，WTI和
布倫特原油期貨均實現了四周以來的第三次單周上漲。

• OpenAI宣佈與Reddit建立新的合作夥伴關係，Reddit允許
OpenAI使用期平台上的內容用於ChatGPT人工智慧(AI)聊天
機器人。

• 芝加哥期貨交易所小麥期貨價格周五下跌，因為本周對堪薩斯
州的農作物進行了巡視，預測該州的產量將高於平均水平。
玉米價格也因美國天氣預報好轉而收低，而大豆價格則延續漲
勢，因為巴西南部將有更多降雨，這加劇了人們對洪水造成農
作物損失的擔憂。



上週國內財經重點回顧
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• MSCI（明晟）公布季度調整，台股在全球標準型指數權重上升0.01個
百分點、新興市場指數權重下降0.02個百分點、亞洲（日本除外）指數
權重上升0.03個百分點。在台灣指數成分股中，剔除南電、力積電及譜
瑞 -KY，新增奇鋐及華城，全球小型指數也新增28檔成分股，包括海悅、
永信建等營建股。相關調整於本月底生效。

• 第1季季報申報截止，根據證交所統計，全體上市公司第1季營收較去年
同期成長 3.65%，稅前淨利更大幅成長 33.94%，其中，獲利成長產業
主要為航運業、電腦及週邊設備業及半導體業；獲利衰退產業主要為電
器電纜、塑膠工業及建材營造。

• 鴻海（2317）法說公布第1季稅後純益年增逾7成，且繳出三率三升佳
績，但受轉投資夏普虧損拖累，EPS僅1.59元，看好第2季淡季不淡，
夏普最壞情況已過，對全年營運展望維持不變。股價利空不跌，維持高
檔震盪。

• 廣達（2382）法說公布第1季三率三升，EPS 3.13元年增逾8成的好成
績，並釋出下半年AI伺服器將大爆發，但AI PC剛起步，成長較溫和，
本周股價完成填息。

• 眾所關注的元大臺灣價值高息ETF（00940）成分股更新公布，有21檔
新增及刪除，包括光寶科、漢唐、神基等皆遭剔除，新納入華碩、長榮
航、國產、冠德、華固、玉山金、第一金等。

• 台積電（2330）挾業績優勢，獲法人買盤加持，本周股價漲逾4%，盤
中最高來到856元，創歷史新高，成為推升大盤指數創新高的大功臣。

• 航運股成交比重一度逼近3成，陽明（2609）本周再上漲逾17%，萬海
（2615）也上漲近10%，兩檔皆被列為注意股票。

• 520逼近，生技、軍工股開始暖身，藥華藥（6446）受惠財報利多，本
周大漲逾3成，保瑞（6472）也漲逾12%；雷虎（8033）、漢翔
（2634）本周漲幅亦超過5%。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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借錢要付利息，然後呢？

        不久前，家庭、企業和政府其實還活在一個資金零成本的世
界．這在人類存在的歷史長河中，從未發生借錢不用付利息，甚
至存錢還有保管費．聯準會的基準利率為零，歐洲和亞洲央行甚
至在金融危機後和疫情期間實施負利率以刺激經濟成長．現在看
來，這種日子已經結束了，從住房市場到政府、股市再到併購等，
一切都被顛覆，特別是在30年期美國國債殖利率本周自2007年以
來首次突破5%以上之後．

       「鑑於近15年來當局盡一切努力控制殖利率的態勢在最近幾
個季度突然結束了，我很難理解最近的殖利率走勢如何不會增加
金融體系某個領域發生意外的風險．」德意志銀行策略師Jim 
Reid表示．「所以，這是危險的時刻．」美國國債的重要性有助
於解釋為什麼該債市的走勢對現實世界很重要．作為基本無風險
的利率，所有其他投資都以美債的殖利率為基準，隨著美債殖利
率上揚，波及到更廣泛的市場，影響從汽車貸款到公共借貸以及
企業收購融資成本的方方面面．當然，還有大量的債務：根據國
際金融協會的數據，2023年上半年未償債務達到創紀錄的307萬
億美元．

         對於各國政府，在疫情期間以低利率發行較以往更多的債務，
以保護本國經濟．現在他們必須以較為昂貴的代價進行再融資，
這引發了人們對財政赤字難以為繼的疑慮。政治失能和信用評等
下調更是雪上加霜。所有因素疊加在一起，資金成本就必須上升。
這預示著整個金融體系及其所支持的經濟體將面臨重大變動．



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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借錢要付利息，然後呢？

 <接上文) 截至8月份的11個月內，美國政府債務的利息支出總計
8,080億美元，比前一年增加約1,300億美元．利率維持在高點的
時間越長，該成本就會繼續上漲。接下來，政府可能不得不借更
多的錢，或者選擇在其他地方花更少的錢．

         對於個人而言英國是今年的典型例子．許多利用疫情期間的
刺激措施來撿便宜的人現在不得不再融資，每個月支付的按揭大
幅攀升．結果，交易數量減少且房價面臨下跌壓力。貸款機構預
期違約會增加，英國央行調查的一個指標在第二季升至全球金融
危機以來的最高水準．抵押貸款成本攀升的情況隨處可見．在美
國，30年期固定抵押貸款利率突破7.5%，2021年約為3%．這代
表一個50萬美元的抵押貸款，每月還款額大約增加1,400美元．

        對於企業而言，如果10年期美債殖利率觸及5%，這可能會
成為一個拐點，引發股票等風險資產更廣泛的拋售．企業承壓在
過去十年裡，企業以非常便宜的利率籌集資金，商業模式是基於
這樣的假設：如果需要更多資金，進入市場即可．但今非昔比．
大多數公司在利率接近零時籌集極多資金，以至於在升息周期開
始時，他們不需要到市場籌資。現在的問題是「利率在更高水準
的時間更久」。實力較弱的公司一直依靠現金緩衝來度過這段融
資成本較高時期，但未來可能會被迫進入市場來應對即將到期的
債務之牆．併購荒在過去18個月裡，利率攀升對銀行在支持大型
併購的意願上產生負面影響，銀行業擔心帳上留下的債務無法賣
給投資者．這導致槓桿收購急劇減少，槓桿收購是健康併購市場
的命脈．
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