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全球股市走勢

區域 股市
指數收盤
(12/8)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 36,247.87 +0.01% +0.83% +9.35%

納斯達克指數 14,403.97 +0.69% +1.25% +37.62%

Ｓ＆Ｐ 500 4,604.37 +0.21% +0.80% +19.92%

費城半導體指數 3,774.17 +0.96% +1.33% +49.05%

Ｖix（恐慌指數） 12.35 -2.22% -4.41% -43.01%

亞 台灣加權 17,383.99 -0.31% -0.29% +22.96%

上海綜合 2,969.56 -2.05% -1.98% -3.87%

香港恆生 16,324.50 -3.10% -4.13% -17.48%

日經225 32,307.86 -3.36% -3.52% +23.81%

韓國 2,517.85 +0.51% -0.69% +12.58%

印度 69,825.60 +3.47% +4.24% +14.77%

歐 德國 16,759.22 +2.21% +3.35% +20.37%

英國 7,554.47 +0.33% +1.35% +1.38%

法國 7,526.55 +2.46% +2.95% +16.26%
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 103.98

歐元/美元 1.0766 -1.08% +0.64%

美元/日圓 144.96 -1.40% +10.58%

美元/新台幣 31.477 +1.60% +2.89%

美元/人民幣 7.1677 +0.42% +3.92%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,020.80 2044.15 +10.41%

銀期貨 23.290 24.4862 -3.67%

銅期貨 3.8340 3.8191 +0.39%

布蘭特原油期貨 75.65 76.9080 -12.03%

紐約輕原油期貨 71.26 72.0560 -11.41%

資訊來自StockQ.org，以12/8日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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上周財經重點回顧
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• 台積電11月營收2060億元，月減15.3%、年減7.5%，仍為今年來次高，
僅次於10月，下周將除息3元。

• 光學元件廠大立光（3008）、玉晶光（3406）、亞光（3019）11月
營收同步創高，唯大立光預告12月拉貨動能將不如11月，玉晶光則看
好第4季營運將優於以往。

• 記憶體價格上漲，模組廠威剛（3260）、十銓（4967）11月營收年
增56%、250%，南亞科（2408）也繳出月增、年增成績，11月營收
創14個月新高；群聯（8299）月增5%，亦為1年多來最佳表現。

• 廣達（2382）受惠筆電出貨改善，11月營收月增13.4%、年減7.58%，
創今年新高；華碩（2357）月增2.44%、年減5.67%；鴻海（2317）
11月營收月減12.3%、年增近18%，第4季營運可望優於預期。

• 富時羅素公布旗下指數成分股審核結果，台灣50 ETF（0050）追蹤的
臺灣50指數成分股沒有異動；台灣高股息ETF（0056）追蹤的臺灣高
股息指數新納入正新（2105）、神基（3005）、中保科（9917）、
華新（1605）、啟碁（6285）；富邦科技ETF（0052）追蹤的臺灣資
訊科技指數納入達發（6526）、神基。相關調整於12月15日交易結
束後生效。

• 本周有澤米（6742）、伯鑫（6904）、華凌（6916）三檔新股
12/05同日掛牌交易，首日表現以伯鑫股價翻倍最佳，澤米也一度大
漲3成。

• 台灣11月出口再翻正，金額374.7億美元，月減1.7%、年增3.8%，主
要受惠AI商機持續熱絡，其中對美國出口再創新高，對東協則為歷年
同月最佳。



今年是債券年？
一般說來，債券收益主要有兩個來源，一個是本身的票息的固定收

益，一個是因為利率變化造成的資本利得，這兩塊都可以透過債券型基
金，ETF來達成，而且金額低，交易方式又方便．但億萬富豪們以直接投
資債券比率較高，因為管理起來比較輕鬆，由於債券一買一賣之間的手
續費成本大概就要2%，遠高於股票．一般投資人去買單純的債券，不太
可能做波段操作．

既然如此，億萬富豪為什麼選擇直接持有債券（高買賣成本），而
不是買債券型基金或ETF，節省更多的成本呢？前一陣子債券的利率來到
5%，「你下去買債券ETF，你以為你的報酬率是5%，錯！」因為現在去
買的錢，會跟前面買在3%或1%的錢，攪和在一起，新加碼的人是去幫別
人做『攤平』的動作，基金和ETF的特性都是這樣．在這種情況下，原先
預期利率高點你進場，但是你能夠拿到的報酬率不是你想像的報酬率．

除了利率之外，還有很重要的因素是通膨；在2022年往前推的20年
當中，全球主要國家的通膨率都是低且平穩的，「通膨低的時候，實質
的收益（債券）比較有吸引力」；但是在2022年之後的狀況是高通膨配
合高利率，這就要考慮到的是實質收益率，利率扣除通膨才是你的真實
報酬率．例如：現在利率5%，通膨3.5%．其實你真實收益率只有1.5
％．

以今年的狀況來說，最強烈的訊息就是聯準會那句「Higher for 
longer」．這句話代表的是，聯準會對未來景氣判斷是沒有信心的，而
且利率維持高檔更長一段時間，我們不認為現在是投資股債的絕佳時機，
反而可以考慮大部分資產放於『現金』．例如存款、貨幣型基金或者短
天期票券型基金，這類大範圍的現金資產當中；因為他們流動性很高，
也比較不受升息衝擊．不要去猜行情，等市場有明確轉折出現，再進行
股債投資會更有把握．

專欄作家 : 安盛財富美股首席操盤手_陳守謙

AMPLE財經專欄
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