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全球股市走勢

區域 股市
指數收盤
(10/20)

周變化率        
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 33,127.28 -1.61% -1.13% -0.06%

納斯達克指數 12,983.81 -3.16% -1.78% +24.05%

Ｓ＆Ｐ 500 4,224.16 -2.39% -1.49% +10.02%

費城半導體指數 3,316.14 -3.96% -3.44% +30.96%

Ｖix（恐慌指數） 21.71 +12.37% +23.92% +0.18%

亞 台灣加權 16,440.72 -2.04% +0.53% +16.29%

上海綜合 2,983.06 -3.40% -4.10% -3.34%

香港恆生 17,142.00 -3.47% -3.82% -13.34%

日經225 31,259.36 -3.19% -1.89% +19.79%

韓國 2,375.00 -3.30% -3.65% +6.20%

印度 65,397.62 -1.34% -0.65% +7.49%

歐 德國 14,798.47 -2.56% -3.82% +6.28%

英國 7,402.14 -2.60% -2.71% -0.67%

法國 6,816.22 -2.67% -4.57% +5.29%
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 106.16

歐元/美元 1.0591 +0.78% -1.00%

美元/日圓 149.84 +0.22% +14.30%

美元/新台幣 32.337 +0.47% +5.70%

美元/人民幣 7.3155 +0.15% +6.06%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 1,993.10 1,961.78 +8.89%

銀期貨 23.530 23.0964 -2.68%

銅期貨 3.5530 3.5783 -6.97%

布蘭特原油期貨 92.51 91.6080 +7.57%

紐約輕原油期貨 88.30 87.3300 +9.77%

資訊來自StockQ.org，以10/20日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新
最正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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上周財經重點回顧

安盛理財週報 20231023

• 美國長債殖利率持續上揚，債市賣壓未止，美股短暫反彈後重
啟跌勢，亞股走勢偏弱，上證指數跌破3千點大關。台幣再度
轉貶，周五台幣/美元銀行間收盤匯率收32.32，未再創低。

• 台積電（2330）公布第3季EPS 8.14元，毛利率、營益率皆優
於預期。法說釋出第4季展望，營收預估約季增11%，全年資
本支出維持320億美元不變，受美國晶片禁令短期影響不大，
AI需求持續走強，PC及智慧手機需求好轉，3奈米產能放大，
明年將健康成長。

• 金管會公布金控以法定盈餘公積及資本公積配息的4項條件，
包括：分配後法定盈餘公積須達實收資本額50%、集團資本適
足率達120%以上，在財務健全度、財務結構及槓桿度也須符
合一定標準。未來金控如遇獲利不佳，想拿老本配股利的難度
將增加。

• 以巴衝突增溫，除造成油價、金價攀升外，金管會統計金融三
業對中東14國包含沙烏地阿拉伯、卡達、科威特、伊朗等在內，
截至8月底曝險金額約2.2兆，其中以保險業曝險金額最高，另
有投信發行179檔基金，投資金額802億元。外電報導，國際
信評機構穆迪將以色列政府信評列入降級審查。

• 台灣9月外銷訂單514億美元，月增11.7%、年減15.6%，連續
13個月衰退。中華經濟研究院下修台灣今年經濟成長率至
1.38%，主要考量國際貿易低迷，國內投資及商品貿易成長較
預期疲弱，明年則預估為3.03%。



美債喪失避險功能？
        照理說，地緣政治緊張情勢升高，應會促使投資資金紛紛遁入美
國公債市場避風頭，強大的避險買盤於是推升美債價格，使殖利率陡
降。然而，實際情況似乎不照這種腳本演出．

        彭博資訊報導，紐約10/17日盤後驚傳加薩醫院遭空襲，以巴戰
況看來可能進一步升溫，但亞洲盤卻未見投資人大舉遁入債市的跡
象．事實上，在以巴衝突爆發激升中東緊張情勢後，美債買盤勉強撐
了一周後就難以為繼，賣壓反而如潮湧，導致美國10年期公債殖利
率已回升到4.86%上下，進一步朝5%大關挨近。債券價格走勢與殖
利率反向．上一回10年期美債殖利率升破5%，是在2007年7月19日，
當時曾升抵5.028%．

現在債市可能面對四大買家「罷買」，1.近年來美債最大買家是
美國聯準會，但如今Fed已不再購債．2.最大的外國買家是日本，日
本銀行透過「殖利率曲線控管」（YCC）購入日本政府公債，製造出
來的現金不少已流入美國債市，但日銀正準備改弦易轍、與YCC政策
漸行漸遠．3.中國大陸領頭的金磚五國，此刻也紛紛減持美債部位，
可能是為了緩和本幣對美元貶值．4.新興市場也因為對抗強勢美元，
賣美債緩和舒緩貶值壓力．降低因為貶值對國內通膨壓力．

我們認為美債並沒有喪失避險功能，只是因為美國高經濟成長、
高負債的情況下，投資人要求更高的殖利率避險，自從QE以來，聯
準會是美債最大買盤，現在聯準會資產負債表已經從9兆美金緊縮到
8兆美金，聯準會還在持續緊縮，所以除非以巴戰事擴大，擁入大量
買盤，否則美債殖利率還是會持續走高，債券價格下降．

專欄作家 : 安盛財富美股首席操盤手_陳守謙 

AMPLE財經專欄
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