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全球股市走勢

區域 股市
指數收盤

(8/25)
周變化率        
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 34,346.90 -0.45% -3.41% +3.62%

納斯達克指數 13,590.65 +2.26% -5.27% +29.85%

Ｓ＆Ｐ 500 4,405.71 +0.82% -3.99% +14.75%

費城半導體指數 3,495.65 +0.95% -9.48% +38.05%

Ｖix（恐慌指數） 15.68 -9.36% +15.04% -27.64%

亞 台灣加權 16,481.58 +0.61% -3.87% +16.58%

上海綜合 3,064.07 -2.17% -6.90% -0.82%

香港恆生 17,952.50 +0.25% -10.54% -9.25%

日經225 31,627.50 +0.52% -4.75% +21.20%

韓國 2,519.14 +0.58% -4.31% +12.64%

印度 64,886.51 -0.10% -2.47% +6.65%

歐 德國 15,631.82 +0.37% -4.96% +12.27%

英國 7,338.58 +1.05% -4.69% -1.52%

法國 7,229.60 +0.91% -3.58% +11.68%
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 104.19

歐元/美元 1.0794 -0.71% +0.90%

美元/日圓 146.44 +0.82% +11.71%

美元/新台幣 31.812 -0.34% +3.99%

美元/人民幣 7.2890 +0.12% +5.68%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 1,943.30 1,936.63 +6.17%

銀期貨 24.285 23.9396 +0.45%

銅期貨 3.7840 3.7644 -0.92%

布蘭特原油期貨 83.95 83.8860 -2.38%

紐約輕原油期貨 80.05 79.7600 -0.48%

資訊來自StockQ.org，以8/25日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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上周財經重點回顧
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• 台股反攻月線功敗垂成，加權指數全周雖小漲0.61%，但周五重挫
289點，指數再摜破15000點，收16481.58點；櫃買指數則小跌
0.12%，收207.89點。外資台指期未平倉口數大增為負11836口。

• 外資連續買超4天後，周五再反手大賣337億元，自營商持續賣超
125億元，僅投信買盤不斷，本周再買超近百億元。新台幣短暫回升
後又貶值，銀行間收盤匯率周五收31.850。

• AI指標股輝達（NVIDIA）周四公布的財報及未來展望皆大幅優於市
場預期，但股價表現虎頭蛇尾，終場僅小漲0.1%．

• 台北國際航太展即將於9月中旬登場，展出內容涵蓋無人機、航電系
統、衛星應用等，預計有超過240家廠商參展，整理已久的軍工族群
先行表態。漢翔（2634）法說釋出今年營收沒有天花板的利多，股
價跳空大漲；雷虎（8033）軍用商規微型無人機通過測試，股價連
拉兩根漲停。

• 富邦金（2881）、國泰金（2882）法說會揭露大陸投資曝險金額。
富邦金總曝險金額達8400億元，扣除中國100%持有的富邦華一銀行
5000億元資產，淨曝險金額3000多億元，占總資產3%左右；國泰
金大陸總曝險金額4000億元，較疫情前大減2000億元。兩家金控對
大陸投資目前都沒有踩雷。

• 台灣7月外銷訂單金額477.3億美元，月增8%、年減12%，為連續11
個月衰退，但衰退幅度有明顯縮減，第4季有機會轉正。

• 代表散戶資金動向的證券劃撥存款逐月上升，7月已達3.45兆，較6
月大增1212億元，集中市場自然人（散戶）的占比也從6月的58.5%
再提高到7月的60.9%，顯示台股大漲，吸引散戶資金勇於投入股市。



「美國國債＝保值？」   
家裡如果由60~80歲的老人家，可能曾經經歷過買國債會

賠錢，這對我們這兩個世代的人（20~40，40~60）一定會覺
得非常不可思議，但是他的確真實發生，長達40年的降息循環，
期間甚至經歷了負利率10年，美債依舊只漲不跌，自從2022美
聯儲開始發動升息以來，打破了40來利率的下降壓力線，反轉
開啟了新一波的升息循環，長天期公債殺聲隆隆，公債持有者
漲尚未實現、損逼近金融危機．

未來通膨與利率上升且動盪的環境，將會摧毀公債不受短
期波動影響的利基．並且在較長期間，高通膨及美國財政展望
惡化，使投資公債的實質報酬率（扣除通膨率）淪為負數的風
險升高．這些因素都有可能讓你的公債收益，實際上為負值．

2022年的經驗顯示，在困難時期債股之間的正相關性可能
衝高，亦即股、債會同步下跌，這打破了教科書上『股漲債跌，
股跌債漲』的定律．這使得一般認為公債能夠發揮平衡作用的
看法已備受質疑，美債券已經實質上失去了避險的攻能，現金
反而是比股、債更好的投資組合．曾經在低利、負利率的時代，
現金被視為廢物．

最後所有利率的升降，其因還是歸咎於通貨膨脹，如果通
膨依然一樣頑固，那麼我們之前說投資國債的未實現損益，可
能轉便成已實現虧損．當然也有較好的預期，就是通膨快速下
降，使得政策利率恢復中性利率，那麼現在投資長債還有可能
有投資利得．

專欄作家 : 安盛財富美股首席操盤手_陳守謙 

AMPLE財經專欄
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