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全球股市走勢

區域 股市
指數收盤

(8/11)
周變化率        
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 35,281.40 +0.62% -0.78% +6.44%

納斯達克指數 13,644.85 -1.90% -4.89% +30.37%

Ｓ＆Ｐ 500 4,464.05 -0.31% -2.72% +16.27%

費城半導體指數 3,514.55 -4.99% -8.99% +38.80%

Ｖix（恐慌指數） 14.84 -13.22% +8.88% -31.52%

亞 台灣加權 16,601.25 -1.44% -3.17% +17.43%

上海綜合 3,189.25 -3.01% -3.09% +3.24%

香港恆生 19,065.50 -2.42% -4.99% -3.62%

日經225 32,473.65 +1.04% -2.10% +24.57%

韓國 2,591.26 -0.44% -1.57% +15.87%

印度 65,332.65 -0.61% -1.81% +7.37%

歐 德國 15,832.17 -0.75% -3.74% +13.71%

英國 7,524.16 -0.53% -2.28% +0.97%

法國 7,340.19 +0.34% -2.10% +13.38%
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 102.85

歐元/美元 1.0944 -0.60% +2.30%

美元/日圓 144.95 +2.46% +10.57%

美元/新台幣 31.894 +0.80% +4.26%

美元/人民幣 7.2361 +2.00% +5.95%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 1,945.70 1,953.90 +6.30%

銀期貨 22.745 22.8550 -5.92%

銅期貨 3.7190 3.7760 -2.62%

布蘭特原油期貨 86.73 86.4820 +0.85%

紐約輕原油期貨 83.04 83.0880 +3.23%

資訊來自StockQ.org，以8/11日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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上周財經重點回顧
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• 台股本周展開反攻，加權指數連漲4天，全周大漲619點，收
17283.71點，收復月線。外資轉賣為買，三大法人合計買超
366.63億元，其中外資買超291.02億元，投信買超0.91億元，自
營商買超74.07億元，新台幣止跌回升，一舉升破31關卡。外資台
指期未平倉口數轉為1085口。

• AI熱翻天，13日台股成交爆大量，當天前十大當沖個股中，市場
熟悉的AI概念股包括緯創、光寶科、英業達、廣達、技嘉都名列
其中，緯創14日~27日遭證交所第1次處置交易，改為每5分鐘撮
合一次，當天股價仍大漲逾7%。

• 台積電（2330）6月營收1564.04億元，月減11.4%、年減11.1%，
第2季合併營收4808.41億元，季減5.1%，符合財測，外資買盤湧
入，連兩天買超上萬張，下周將召開法說會對未來展望是關注焦
點。

• 大立光（3008）召開法說會並公布上半年財報，上半年EPS 
52.33元，雖預期7、8月營收將逐月走高，但釋出客戶普遍對智慧
手機銷售悲觀的看法，法說隔天股價重挫近4%。

• 6月營收全數公布，全體上市公司6月營收較去年同期衰退15.91%，
成長的產業為觀光餐旅業、綠能環保業及金融保險業，衰退的產
業為航運業、油電燃氣業及塑膠工業。

• 國安基金公布第2季財報，最近一次護盤共投入545億元，04/13
退場後至今已出股214億股票，獲利46.2億元，收益率21.55%。

• 那斯達克交易所宣布將對那斯達克100指數的成分股權重進行重新
平衡，企圖降低微軟、蘋果、特斯拉、Alphabet、臉書、輝達等
大型科技股對指數的影響，該項調整將會牽動到資金的流動。



「基期效應拆解美國通膨」   
通膨率是一項變動比率，因此選用的分母不同，會使結

果差異甚大．常用的兩項標準分別是與上月比較，以及與去
年同月比較．因此有時會看到通膨指標明明與上個月持平，
卻比去年同期大幅上升．目前大部分採用的通膨率都是以去
年同期比較，相較去年的高基期今年顯得有下降的假象．

美國銀行（BofA）的研究也顯示，下半年只要平均通膨
月升率高於0.2%，就能推高年升率，未來12個月期間，核心
通膨月升率可能維持在0.2%~0.3%之間，而年升率將在4%上
下．如果核心通膨率未見明顯下降，則很難說工資升幅是否
會縮小到足以將通膨率壓低到2%的水準．

重點在於，從去年夏季以來，名目工資年升幅一直在
5%~6%之間．由於消費支出主要是跟隨名目工資走向，因此
以目前的工資升幅，若還想要達成2%的通膨目標，則經濟成
長率必須達到3%~4%（第2季為2.4%），這需要生產力加速
成長才行，否則通膨年升率將更接近4%，而非2%．

總結，要實質上達到聯準會2%的目標通膨率，還要供給
面跟需求面的配合，以目前逐漸走高的油價、黃小玉、貴金
屬等原物料的價格，供給端的成本還會繼續上升，以需求端
來說，名目工資升幅只要不下降，維持5%~6%之間，消費者
會繼續買得起膨脹的物價，所以需求端也可以越買越高．如
果沒更積極的作為，只會痛苦更久，所以我們認為打擊通膨
跟經濟軟著陸只能二擇一．

專欄作家 : 安盛財富美股首席操盤手_陳守謙 

AMPLE財經專欄
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