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全球股市走勢

區域 股市
指數收盤
(5/5)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 33,674.38 -1.24% -1.24% +1.59%

納斯達克指數 12,235.41 +0.07% +0.07% +16.90%

Ｓ＆Ｐ 500 4,136.25 -0.80% -0.80% +7.73%

費城半導體指數 3,007.69 +0.42% +0.42% +18.78%

Ｖix（恐慌指數） 17.19 +8.94% +8.94% -20.67%

亞 台灣加權 15,609.03 +0.19% +0.19% +10.41%

上海綜合 3,334.50 +0.34% +0.34% +7.94%

香港恆生 20,033.00 +0.70% +0.70% +1.27%

日經225 29,157.95 +1.04% +1.04% +11.74%

韓國 2,500.94 -0.02% -0.02% +11.83%

印度 61,054.29 -0.10% -0.10% +0.35%

歐 德國 15,961.02 +0.24% +0.24% +14.63%

英國 7,778.38 -1.17% -1.17% +4.38%

法國 7,432.93 -0.78% -0.78% +14.82%
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 101.28

歐元/美元 1.1016 +0.06% +2.97%

美元/日圓 134.83 -0.67% +2.85%

美元/新台幣 30.578 +0.04% -0.05%

美元/人民幣 6.9096 +0.18% +0.18%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,024.60 2,19.74 +10.61%

銀期貨 25.930 25.6954 +7.25%

銅期貨 3.8918 3.8911 +1.91%

布蘭特原油期貨 75.37 76.5660 -12.36%

紐約輕原油期貨 71.32 72.7620 -11.34%

資訊來自StockQ.org，以5/5日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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上周財經重點回顧
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• 大立光、鴻海公布4月營收。大立光4月營收28.7億元，月減
13.25%、年減8.33%，因手機需求低迷，預料5月拉貨動能也不強；
鴻海4月營收4292億元，月增4.23%、年減11.77%，之前公司已
釋出第2季因新舊產品轉換，營運將呈現季減、月減。

• 載板廠第1季為營運低點，南電毛利率、營益率雙降，EPS僅3.6元，
創8季以來最低，4月營收37.09億元，也呈現月減、年減，預期下
半年營運才能回溫；景碩第1季獲利更只有801萬元，EPS 0.02元。
另外，品牌電腦大廠宏碁首季則轉虧為盈，EPS 0.17元。

• 非電子業部分，統一超首季EPS 2.71元年增近3成，第2季營運也
看好，股價爆量大漲；成衣代工大廠聚陽第1季EPS 3.92元年增
6%，第2季預期與去年持平，但受印尼齊戒月影響，4月營收
20.98億元、月減24.85%；同業儒鴻首季EPS 3.01元年減54%，
預期第2季營運應會優於第1季。

• MSCI明晟半年度調整預計05/12公布，投顧提醒，市值排名居末
段班的巨大、穩懋等有被剔除風險，緯創、創意則因市值跳升有
機會納入成分股。

• 本周焦點股：摩根士丹利看好散熱族群，調升個股目標價，奇鋐、
雙鴻股價急拉，奇鋐單周漲幅達15%；台康生技因新藥臨床試驗
數據達標的利多，本周股價大漲近20%。

• 多檔ETF將於5月除息，配息金額陸續公布，其中，國泰永續高股
息ETF預計配息0.27元，換算殖利率超過6%；兆豐臺灣藍籌30 
ETF由年配改為半年配，第一階段預計配發1.5元；最令投資人失
望的是富邦特選高股息ETF，僅配息0.017元。



「美國銀行倒閉有解嗎？」
從3月不堪擠兌而倒閉的矽谷銀行到最近的第一共和銀行，多家

區域性銀行倒閉像骨牌連環倒，凸顯出這些銀行未投保存款水位高，
或持有的證券帳面損失擴增的問題，最容易遭到存款擠兌潮擊倒，當
前的亂象錯綜複雜，不是隨摩根大通執行長戴蒙5/1日宣稱，接管第一
共和銀行後，區域銀行「這部分危機已結束」那麼簡單．然而，
PacWest 處境岌岌可危卻再一次證明，流動性危機（liquidity crisis）
和利率錯配（rate mismatch）問題也困擾其他的區域銀行業者，這
波風暴顯然尚未止息．

所謂『流動性危機』就是，絕大多數的銀行有美國國債的未實現
損失，在利率上升的期間，或多或少都有一定規模的損失，因為國債
並非標準化商品，所以定價或出售並不像公開市場交易那麼簡單，通
常都是梱包找大型投資銀行或是退休基金議價出售，因為不容易變現，
所以無法快速提供資金擠兌．再來『利率錯配』也是一大問題，所有
的金融機構在長期殖利率曲線為正斜綠的情況下，一般都採取以短資
長的最有效率策略，借短期低成本資金，貸出長期高成本債務，尋求
資金效率極大化，如果殖利率曲線是正常正斜率，銀行的利潤會增加，
但是在殖利率取線倒掛的情況下，反而是賠錢的生意．而且倒掛越久
賠得越多．

而這兩個問題的解方在於聯準會的態度，原本聯準會判斷通膨只
是短期現象，所以在應該啟動升息時沒有動作，而現在通膨成形，需
要維持一段時間的高利率環境，才能對抗通貨膨脹，但是銀行端明顯
受不了高利率所帶來的流動性緊縮，跟期限錯配所帶來的虧損，需要
降息但是又不能降息的窘境．所以我們認為風暴不會停歇．

專欄作家 : 安盛財富美股首席操盤手_陳守謙

AMPLE財經專欄
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