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全球股市走勢

區域 股市
指數收盤
(3/17)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 31,861.98 -0.15% -2.43% -3.88%

納斯達克指數 11,630.51 +4.41% +1.53% +11.12%

Ｓ＆Ｐ 500 3,916.64 +1.43% -1.35% +2.01%

費城半導體指數 3,083.52 +5.46% +4.23% +21.78%

Ｖix（恐慌指數） 25.51 +2.86% +23.24% +17.72%

亞 台灣加權 15,452.96 -0.47% -0.33% +9.30%

上海綜合 3,250.55 +0.63% -0.89% +5.22%

香港恆生 19,518.59 +1.03% -1.35% -1.33%

日經225 27,333.79 -2.88% -0.41% +4.75%

韓國 2,395.69 +0.05% -0.71% +7.12%

印度 57,989.90 -1.94% -1.65% -4.69%

歐 德國 14,768.20 -4.28% -3.89% +6.07%

英國 7,335.40 -5.33% -6.87% -1.56%

法國 6,925.40 -4.09% -4.71% +6.98%
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 103.86

歐元/美元 1.0666 -0.19% -2.97%

美元/日圓 131.79 +0.07% +6.71%

美元/新台幣 30.618 -0.04% -0.32%

美元/人民幣 6.8861 +0.18% -0.77%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 1,993.70 1,933.42 +8.92%

銀期貨 22.750 22.0140 -5.90%

銅期貨 3.8950 3.9406 +1.99%

布蘭特原油期貨 72.47 76.0020 -15.73%

紐約輕原油期貨 66.93 69.80 -16.80%

資訊來自StockQ.org，以3/17日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最
正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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上周財經重點回顧
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• 聯準會激進升息後遺症顯現，美國一周有三家銀行接連倒閉，多
家有流動性問題的區域銀行被點名可能步矽谷銀行後塵，引發股
市震盪，金融股暴跌，台股中多檔金融股也遭外資抛售。聯準會
祭出銀行定期融資計畫，為存款機構提供資金，保障存戶存款安
全，華爾街多家大型銀行也向第一共和銀行注資300億美元，市場
恐慌情緒獲得安撫，美股出現反彈。

• 瑞士信貸因財報問題，加上大股東表態不再增持股份，投資人擔
憂恐重演2008年雷曼兄弟破產危機，所幸瑞士央行及時提供瑞信
500億瑞士法郎救急，穩定市場信心。歐洲央行在瑞信危機下仍照
預定升息2碼，主要考量通膨仍高。

• 上市櫃公司陸續公布股利政策，目前以聯發科預計配發現金股利
76元最高，其次為長榮的70元。長榮大方配息，換算殖利率高達
40%，引發網友熱烈討論能不能填息；同業陽明也預計配發20元，
萬海的配息則縮水成5元。金融股股利則更受到關注，國票金不配
息、台企銀公布14年來最低股利後，都出現失望性賣壓。

• 全民普發6000元現金領取方式公布，下周開始登記，餐飲、飯店
業者搶占商機，紛紛推出搭配的優惠活動，之前漲多休息的觀光
股周五也重啟漲勢，指標股王品、晶華、雲品等各有表現。

• AI風潮方興未艾！微軟宣布將在Microsoft 365導入AI技術
「Copilot」，可以協助使用者在Word、Excel、PowerPoint等軟
體中節省作業時間；微軟轉投資的OpenAI也推出GPT-4新模型，
可支援圖像辨識，讓ChapGPT的功能更進化。



•「史上第二大商銀如何倒閉？」
如果以單純矽谷銀行的倒閉，可以看得出來是資產負債表內

的表現，跟雷曼兄弟的衍生性金融商品的大洞，深不可測，差別
是非常大的．但是如果再仔細放大檢視矽谷銀行倒閉原因，他其
實並不是因為放貸給太多新創產業踩到地雷，而是跟隨著所有的
銀行業一樣，做非常保守的美國國債、不動產抵押債投資，而爆
發出損失．所以這不只是矽谷銀行的單一問題，是所有金融業的
共同問題．

包括矽谷銀在內的所有金融機構都有期限錯配（duration 
mismatch）的問題，金融機構在長期殖利率曲線是正斜率下，
『借短貸長』是利益極大化的獲利方式．我們舉銀行為例，你去
銀行存款最高定存絕對不會超過三年，但是你去銀行貸款，小至
車貸（還款期限5~7年），大至房貸（還款期限20~30 年），
在殖利率倒掛的情況下，銀行慣用的獲利模式，反而是賠錢的．
殖利率倒掛的時間越久，銀行虧損會更多．

這種『期限錯配』的釀禍情況，就是1979~1982年的儲貸
風暴，如今會發生很顯然銀行家們都忘記了歷史的教訓，其實要
防範利率風險是可以用期貨跟選擇權避險的，但是長期低利化的
環境，讓資本家忽略了利率可能會反轉，所以我們認為矽谷銀行
絕對不是唯一，還會有更多金融機構發生危機．

專欄作家 : 安盛財富美股首席操盤手_陳守謙

AMPLE財經專欄
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