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全球股市走勢

區域 股市
指數收盤
(2/3)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 33,390.97 +1.75% +2.25% +0.74%

納斯達克指數 11,689.01 +2.58% +2.04% +11.68%

Ｓ＆Ｐ 500 4,045.64 +1.90% +1.90% +5.37%

費城半導體指數 3,028.34 +3.18% +2.36% +19.60%

Ｖix（恐慌指數） 18.49 -14.67% -10.68% -14.67%

亞 台灣加權 15,608.42 +0.67% +0.67% +10.40%

上海綜合 3,328.39 +1.87% +1.49% +7.74%

香港恆生 20,567.54 +2.79% +3.95% +3.97%

日經225 27,927.47 +1.73% +1.76% +7.02%

韓國 2,432.07 -0.35% +0.80% +8.75%

印度 59,808.97 +0.58% +1.44% -1.70%

歐 德國 15,578.39 +2.42% +1.39% +11.88%

英國 7,947.11 +0.87% +0.90% +6.65%

法國 7,348.12 +2.24% +1.10% +13.51%
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 104.53

歐元/美元 1.0634 -0.07% -2.97%

美元/日圓 135.86 -0.67% +6.71%

美元/新台幣 30.513 -0.04% -0.32%

美元/人民幣 6.9064 +0.18% -0.77%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 1,862.8 1841.08 +1.77%

銀期貨 21.385 21.0404 -11.55%

銅期貨 4.0710 4.0792 +6.60%

布蘭特原油期貨 86.00 84 0.00%

紐約輕原油期貨 79.85 77.61 -0.73%

資訊來自StockQ.org，3/03日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新最正
確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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上周財經重點回顧
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• 台灣1月景氣燈號再亮代表低迷的藍燈，為連續第三顆藍燈，景氣對策
分數11分，較前一個月下滑，為14年來低點，在生產面、貿易面、金
融面、信心面指標都持續疲弱，只有內需相關的零售及餐飲業營業額
較去年成長。

• 台灣1月消費者物價指數（CPI）年增3.04%，市面上多種商品出現漲
價潮，通膨壓力不小，加上近期缺蛋嚴重，吸引部分資金轉入食品類
股，卜蜂股價出現罕見的跳空大漲，大成也跟進，但不久後就拉回。

• 面板報價落底，群創法說釋出供需達平衡、訂單回籠的喜訊，法人捧
場大買，友達也獲買盤進駐。面板雙虎去年大虧數百億，營運陷入谷
底，今年產業景氣回春，股價已先行回溫。

• 波羅的海指數（BDI）受中國需求回升等因素帶動，從2月中旬起漲以
來連續十天上漲，突破千點，散裝航運裕民、新興、慧洋-KY、四維
航等股價轉強。

• IC設計股創意（3443）搭ChatGPT引發的AI熱潮，股價在2月飆漲快
50%，但因傳出大客戶盛科遭美國列入實體清單，可能影響未來營運，
周五股價重挫，打落跌停。

• 軍工股投資熱潮起，概念股之一的龍德造船將於3月10日掛牌，承銷
價30元，興櫃股價在90元以上，中籤者有6萬元的潛在價差空間。

• 電動車大廠特斯拉釋出下一代車型將減少75%碳化矽（SiC）需求，市
場擔憂可能影響第三代半導體等產業長期發展。



•「美國聯準會升息循環已經屆滿周年！
接下來該何去何從？」

原本市場樂觀預期這場始於去年3月的抗通膨戰爭，今年可望偃旗
息鼓；但由於通膨怪獸太過難纏，預料Fed可能被迫延長升息戰線，也
讓美國股債市動盪再度加劇．擔憂通膨夢魘揮之不去，將促使Fed增強
升息力道，美國10年期公債殖利率3/2日重返4％大關至4.04％，創下去
年11月初以來新高．對Fed利率預期更為敏感的2年期美債殖利率更一度
衝高到4.937％、為2006年中以來最高紀錄．

一直以來兩年期公債殖利率的高點，往往就是終端利率的高點，隨
著兩年期公債殖利率的突破，也意味著聯準會的升息循環還沒有那麼快
結束．綜觀四十年來聯準會的操作，升息都是為了壓抑通貨膨脹，而降
息都是因為金融性的危機發生，降息以穩定金融環境．我們細分聯準會
所觀察的核心物價（CCPI），其中佔比以原物料價格（20%）、住房價
格（30%）、服務零售價格（50%），其中最大宗的服務零售價格根本
未見趨緩，而原物料漲價再起，住房價格有遞延一年的慣性．綜合以上
來說，聯準會跟市場透露一個明確的訊息，今年不會降息．明年是否降
息，還需要繼續觀察通貨膨脹．

所以我們預測利率高點可能座落在6%左右，維持一定的實質利率
（利率-核心通膨率）>2%以上，才能有助於控制通膨．再者，我們認
為聯準會的通膨目標2%，基本上是不切實際，因為去全球化使物價下跌
有僵固性，未來還是調升通膨預期．未來還是調升通膨預期，維持高利
率的時間會長達一年．

專欄作家 :安盛財富美股首席操盤手_陳守謙

AMPLE財經專欄
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