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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(4/12)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 37,983.24 -2.37% -4.58% +0.78%

納斯達克指數 16,175.09 -0.45% -1.25% +7.75%

Ｓ＆Ｐ 500 5,123.41 -1.56% -2.49% +7.41%

費城半導體指數 4,745.05 -1.54% -3.27% +13.64%

Ｖix（恐慌指數） 17.31 +7.99% +33.05% +39.04%

亞 台灣加權 20,736.57 +1.96% +2.18% +15.65%

上海綜合 3,019.47 -1.62% -0.71% +1.50%

香港恆生 16,721.69 -0.01% +1.09% -1.77%

日經225 39,567.00 +1.43% -1.99% +18.24%

韓國 2,681.82 -1.19% -2.37% +1.00%

印度 74,244.90 -0.00% +0.81% +2.77%

歐 德國 17,904.15 -1.43% -3.24% +6.88%

英國 7,995.58 +1.07% +0.54% +3.39%

法國 8,010.83 -0.63% -2.38% +6.20%



資訊來自StockQ.org，以 4/12日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新
最正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 106.01

歐元/美元 1.0642 -1.78% -3.56%

美元/日圓 153.31 +1.17% +8.68%

美元/新台幣 32.317 +0.57% +5.23%

美元/人民幣 7.2376 +0.04% +1.91%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,360.2 2,366.69 +13.87%

銀期貨 27.97 28.1636 +16.41%

銅期貨 4.316 4.2901 +10.90%

布蘭特原油期貨 90.15 90.27 +16.97%

紐約輕原油期貨 85.45 85.84 +19.86%



上週國際財經重點回顧
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• 美國金融市場4/12日被中東局勢緊張所攪擾，道瓊工業指數大跌
476點，加上通膨隱憂揮之不去，上周寫下2023年3月來表現最差
的一周。道瓊工業指數上周下跌921點，跌幅2.4%，是2023年3
月來最大單周跌幅；標普500指數上周五跌1.5%，那斯達克綜合
指數跌1.6%，周線也雙雙收低。

• 南韓央行4/12日公佈最新利率決議，如市場預期維持利率不變，
第十度按兵不動，主要考量通膨壓力未減、家庭負債居高不下。
另外，南韓民眾不滿總統尹錫悅處理通膨的表現，導致執政黨在
國會選舉慘敗，也讓南韓央行後續動作備受關注。

• 在伊朗對以色列領土發動無人機襲擊後，直接衝突加劇，這是此
類直接對抗的首次重大升級。從歷史上看，這種地緣政治形勢的
發展會促使投資者轉向黃金的安全性，從而推高金價。預計金價
下週開盤走高。在上週達到2400美元/盎司的歷史高點後，黃金繼
續成爲投資者在中東衝突不斷升級之際的主要避險資產。

• 美國通脹走強，美聯儲加息的希望正在消退，美元連續狂飆，並
鞏固了其作為2024年表現最好的貨幣的地位。美元兌日元在周末
前出現一波反彈行情，最終收市於153.25。市場對日本央行的潛
在干預表示擔憂。加元繼續下跌，本周可能會下跌1.25%，這是
自2023年5月以來最糟糕的單周表現。

• 推動這一漲勢的是多種實物材料的大幅上漲，這使得以商品爲基
礎的標普GSCI指數今年已上漲了12.8%，遠遠超過了標普500指
數的7%增幅。據彭博社報道，這引發了商品交易歷史上最賺錢的
時期，自2022年以來，排名前四的私人交易公司已經淨賺了500
億美元的利潤。



上週國內財經重點回顧
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• 台積電公布 3 月營收為1952 .11億台幣，月增7.5%、年增
34.3%，第1季營收合計 5926.44 億，超越財測目標。台積電
獲美國商務部66億美元補助及50億美元貸款，並擴大美國投
資至650億美元。403地震恢復迅速，維持1月法說會時的業績
展望，04/18將舉辦法說會，股價持續創高。

• 大立光（3008）法說公布第1季受惠匯兌收益EPS達45.79元，
但毛利率跌破50%，4、5月的動能與3月接近，但看好下半年
更多手機升級，第4季有機會產能滿載，股價在法說會後正面
反應。

• 14家金控首季獲利較去年同期翻倍，其中，國泰金（2882）
EPS 2.57元擠下富邦金（2881）的2.33元居冠，中信金
（2891）1.07元排第3。

• 證交所公布全體上市公司3月營收年增7.53%，累計營收較去
年同期成長5.47%，其中營收成長較大產業包含：金融保險業
因保險淨收益及投資收益增加，電子通路業受惠 AI 伺服器使
電子零組件需求增加，資訊服務業受惠數位轉型及雲端建置服
務需求。

• 台灣3月出口金額418.2億美元，月增33%、年增18.9%，不只
人工智慧等新興科技應用商機持續強勁，傳產貨類外銷也普遍
回溫，資通與視聽產品出口 126.5 億美元更歷年單月新高，對
東協、美國出口亦創新高，但對陸港出口仍顯疲弱。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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亞洲貨幣競貶大戰？

       美國3月消費者物價指數增幅高於預期，帶動美債殖利率彈高，日圓
兌美元10日貶至1990年以來新低，一度觸及152.47兌1美元．曾任巴倫周
刊和彭博專欄作家的皮塞克，深諳亞洲情勢，他近來發文警告，日圓貶勢
不休，要是人民幣跟進，或許會在亞洲引爆貨幣大戰．日本銀行3/19日揮
別負利率，將指標利率從負0.1%升至0.1%，表明25年來的免費資金時代
結束．該國官員先前一直懼怕負利率落幕，日圓將直線飆高，引發市場劇
震．不料之後日幣兌美元不升反貶，至今約貶值1.6%，並一再下探1990
年來新低，財務大臣鈴木俊一放話要出手阻貶。

        中國大陸的經濟前景不斷惡化，中共可能已經後悔，將今年經濟成長
目標定在5%．當地房市危機持續加劇，傷害企業和家庭信心，而地方政
府融資情況轉壞，也提高通縮壓力。與此同時，青年失業率更衝上歷來之
最．此種情況下，人民幣貶值是提振經濟的最快速作法．日圓跌跌不休，
西方卻未置一詞，可能會讓中國領導人認為，日圓提供掩護，人民幣可如
法炮製．外匯市場已在3月22日嚐到此種風險，當天中國人行突然鬆綁一
向嚴格管控的人民幣匯價，將人民幣中間價定在逾兩個月來的最低點，導
致人民幣貶至7.2兌1美元的重要心理關卡．中國的核心圈子不再容忍日本
採取以鄰為壑的方式，來推升成長。

        日幣幣值不斷下探，也可能激怒其他亞洲國家。南韓製造業活動降溫，
或許會想靠貶值救經濟。新加坡內需低迷，也可能祭出類似的貶值措施．
在1997~1998年亞洲金融風暴受創最重的東南亞國家，正謹慎戒備．倘若
北京跟進日本，讓人民幣貶值，印尼或泰國都不會袖手旁觀．印尼總統當
選人普拉伯沃承諾，要創造8%的經濟成長率，引發許多質疑。全球展望
黯淡下，印尼未來幾年想追平2023年的5.05%成長率，也許都有難度。泰
國局勢更不確定，世界銀行估計，最佳情況下，泰國經濟將成長2.8%．美
國的放任日本導致中國偷渡貶值．最終會燒到美國本身的印太佈局。
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