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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤

(3/29)
周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 39,807.37 +0.84% +2.08% +5.62%

納斯達克指數 16,379.46 -0.30% +1.79% +9.11%

Ｓ＆Ｐ 500 5,254.35 +0.39% +3.10% +10.16%

費城半導體指數 4,9005.21 -0.06% +3.77% +17.48%

Ｖix（恐慌指數） 13.01 -0.38% -2.91% +4.50%

亞 台灣加權 20,294.45 +0.33% +7.00% +13.18%

上海綜合 3,041.17 -0.23% +0.86% +2.23%

香港恆生 16,541.42 +0.25% +0.18% -2.83%

日經225 40,369.44 -1.29% +3.01% +20.63%

韓國 2,746.94 -0.06% +3.96% +3.45%

印度 73,651.35 +1.13% +1.59% +1.95%

歐 德國 18,504.51 +1.60% +4.67% +10.46%

英國 7,952.62 +0.27% +4.23% +2.84%

法國 8,205.81 +0.66% +3.51% +8.78%



資訊來自StockQ.org，以 3/29日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新
最正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 104.49

歐元/美元 1.0795 -0.12% -2.17%

美元/日圓 151.40 -0.04% +7.33%

美元/新台幣 31.978 -0.03% +4.12%

美元/人民幣 7.2222 -0.11% +1.69%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,254.80 2,215.30 +8.69%

銀期貨 25.100 24.8440 +4.47%

銅期貨 4.0115 4.0104 +3.08%

布蘭特原油期貨 86.99 85.95 +12.87%

紐約輕原油期貨 83.11 81.79 +16.58%



上週國際財經重點回顧
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• 美股標準普爾500指數和道瓊工業指數今天收盤創新高，其中
標普500指數在復活節假期前創下自COVID-19（2019冠狀病
毒疾病）疫情以來最佳的第一季表現．

• 道瓊工業指數上漲47.29點或0.12%，收39807.37點，創歷史
新高，奔向40000點大關．

• 標普500指數上漲5.86點或0.11%，收5254.35點，也締造新
高；以科技股為主的那斯達克指數則下跌20.06點或0.12%，
收16379.46點．

• 大陸統計局31日上午公布，2024年3月，大陸製造業採購經理
指數（PMI）為50.8，比2月份大幅上升1.7個百分點，高於50
榮枯線，顯示製造業景氣回升。統計局官員表示，製造業採購
經理指數重回擴張區間，大陸經濟回升向好勢頭進一步增強。

• 現貨黃金價格飆升67.83美元，漲幅達到3.1%，金價本週收報
2232.74美元/盎司。

• 紐約商品期貨交易所 5月原油期貨，至截稿前成交價上升 
2.16%，成交於每桶 USD83.11。

• 美元指數期貨上升 0.20%，成交於 USD104.27。

• Nymex，布蘭特原油 6月成交價上升 0.05%，至每桶 
USD86.99



上週國內財經重點回顧
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• 3/21台灣央行意外升息半碼，是為了抑制4月電價上漲引發的
通膨預期。6月是否升息引發眾多關注，央行暗示不升息機率
高。

• 統一台灣高息動能（00939）跌破發行價15元，但規模仍持續
成長目前為586億元；而新掛牌的中信上游半導體ETF
（00941）因投資人無追漲竟溢價高達近10%，本週跌幅至
6%，但00941獲央行核准，於4/1起公開申購，追慕195億元。

• 元大台灣價值高息ETF（00940）04/01掛牌，已正式公告建
倉完成，股票配置達92.44%、期貨佔3%，其中長榮（2603）
持股排名第一超過9%。00940募集1752億元是台灣基金史上
最大金額，按照ETF法規上市前持股比例要買到8成，投信今
日一口氣買超金額高達600億

• 4月下旬還有復華、野村、兆豐跟4檔高股息ETF高股息將發行，
為避免重蹈00939跟00940ETF成分股過度集中問題，金管會
將出手，主委黃天牧強調未來若投資標的重覆過多，業者必須
要提出改善計畫調整。

• 鴻海(2317)針對AI伺服器擴大佈局，旗下連接器廠鴻騰精密
（FIT)3/25公佈跟與聯發科（2454）共同開發下即共同封裝光
學元件技術（CPO），搶佔當紅的矽光子商機。

• 紅海危機恐再起，加上4月進入長約簽期業者推估價格跟去年
相比可能高出一倍，可持續留意長榮（2603）、陽明(2609)
營收狀況。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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全球商業不動產危機，銀行、

    壽險繼續踩雷(I)

       美國商業房地產市場的問題給紐約社區銀行等銀行帶來了
衝擊．TD Economics 的一份新報告稱，隨著未來幾年數千億
美元的貸款到期，新的威脅迫在眉睫．預計美國今年將有
5400億美元的商業房地產貸款到期，明年還將有5350億美元
到期．自從疫情引發了在家工作運動以來，辦公室物業一直在
苦苦掙扎．儘管雇主愈來愈多地推動員工重返辦公室，但遠距
工作日比例仍高達30%，遠高於疫情前的5%~7%．

        美國商業房地產的困境可能成為未來兩年最大的潛在危
機．小型銀行的商業房地產貸款違約率，似乎正朝著8%～
10%的方向發展．這些貸方在近年來加大了風險曝險後，特別
容易受到商業房地產低迷的影響。根據去年12月發表的一份關
於美國銀行脆弱性的研究報告稱，美國各大銀行的商業地產貸
款的違約率如果達到10%，將導致銀行額外遭受約800億美元
的損失．報告還警告稱，商業房地產的困境可能使300多家銀
行，尤其是規模較小的地區性銀行，面臨償付能力擠兌的風
險．

        在台灣商業不動產似乎也沒好到哪去，先前壽險業到處高
價競標不動產，引發各界痛批炒房，金管會因此在2011年設
定不動產最低投報率門檻，最早不得低於1.875%，後來隨央
行升息、降息而變動．2021年未升息前壽險最低投報率門檻
為2.095％，但2023年已來到2.845％，如今利率再升半碼，
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全球商業不動產危機，銀行、

    壽險繼續踩雷(II)續前頁

最低投報門檻進一步提高到2.97%，合計兩年最低門檻漲幅高
達42%．如此門檻，等於要壽險公司只能投資3%以上投報物
件，但3%的物件，在北部幾乎無貨可尋，連中南部也不容
易．

        壽險業者投資收益型不動產最低門檻過高，恐產生兩大畸
型發展：1.壽險公司將被迫轉向投資海外高投報地區房產，例
如英國、新加坡等國，而高投報就有高風險的不利後果．2.壽
險公司會因升息而被金管會要求提高原有承租企業的租金，以
彌補最低投報率不足。而壽險業若在短期兩年內被迫大幅提高
現有租金，勢必影響承租企業成本的大幅增加，租約到期的企
業或是吸收成本降低獲利，或是乾脆退租，將導致壽險公司不
動產租賃空置率增加．產業連動成本極為巨大。

AMG財經專欄
專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙
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