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全球股市走勢
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區域 股市
指數收盤
(1/26)

周變化率
（％）

本月以來變化率
（％）

今年以來變化率
（％）

美 道瓊工業指數 38,109.43 +0.65% +1.11% +1.11%

納斯達克指數 15,455.36 +0.94% +2.96% +2.96%

Ｓ＆Ｐ 500 4,890.97 +1.06% +2.54% +12.54%

費城半導體指數 4,342.10 -0.77% +3.99% +3.99%

Ｖix（恐慌指數） 13.26 -0.30% +6.51% +6.51%

亞 台灣加權 17,995.03 +1.77% +0.36% +0.36%

上海綜合 2,910.22 +2.75% -2.18% -2.18%

香港恆生 15,952.23 +4.20% -6.29% -6.29%

日經225 35,751.07 -0.59% +6.83% +6.83%

韓國 2,478.56 +0.24% -6.66% -6.66%

印度 70,700.67 -1.37% -2.13% -2.13%

歐 德國 16,961.39 +2.45% +1.25% +1.25%

英國 7,635.09 +2.32% -1.27% -1.27%

法國 7,634.14 +3.56% +1.21% +1.21%



資訊來自StockQ.org，以 1/26日收盤價，僅提供投資人參考，投資人應該衡量本身之風險，自行判斷：本公司盡力提供最新
最正確資訊，如有遺漏，本公司及受故人不負任何法律責任．

主要匯率走勢

主要大宗商品走勢
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貨幣 匯率 周變化率（％） 年變化率（％）

美元指數 103.47

歐元/美元 1.0855 -0.40% -1.63%

美元/日圓 148.17 +0.01% +5.04%

美元/新台幣 31.303 -0.38% +1.92%

美元/人民幣 7.1785 -0.21% +1.08%

商品 買價 五日平均價 今年以來表現（％）

黃金期貨 2,036.10 2020.62 -1.76%

銀期貨 22.900 22.6924 -4.69%

銅期貨 3.8535 3.8299 -0.98%

布蘭特原油期貨 82.96 81.16 +7.63%

紐約輕原油期貨 78.23 75.95 +9.73%



上週國際財經重點回顧
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• 特斯拉財報展望不佳，第四季營收為251.7億美元、毛利率從
23.8降到17.6%，周四股價重挫12%，市值一夜蒸發800多億
美元。

• 受美元走強打壓，本週現貨黃金下跌11.20美元，跌幅0.55%，
收報2018.38美元/盎司。本週現貨金最高觸及2037.46美元/
盎司，最低觸及2009.26美元/盎司。

• 11檔比特幣現貨ETF獲批和數百萬資金流入僅僅兩週多的時間
裏，比特幣的價格已較近期高點下跌約14%。

• 美國經濟分析局，美國12月PCE物價指數年增率從3.2%降至
2.9%，低於市場預期的3.0%。月率從0.1%升至2.0%，符合預
期。

• 不過，個人支出強勁，環比增長0.7%，遠高於預期的0.4%，
前值亦為0.4%。實際個人消費也超過預期，達0.5%，預期是
0.3%。

• 英特爾公司 (INTC.US)跌10.7%，此前公佈了令人失望的第一
季度營收預期。英特爾的核心業務——生產用於個人電腦和傳
統服務器的晶片——也面臨著季節性需求壓力。同時，過去一
年的大量AI相關投資打擊了毛利率。

• 奈飛(NFLX.US)週五上漲1.5%，收於570.42美元，達到兩年多
來的最高水平。奈飛本週漲幅達到18%，是這家流媒體巨頭自
2022年10月以來表現最強勁的一週。奈飛也成爲本週標普500
指數中表現最好的成分股。



上週國內財經重點回顧
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• 聯電（2303)跟英特爾1/25宣布一起合作開發12奈米製程平
台，將選擇英特爾現有的美國亞利桑那州Ocotillo 
Technology Fabrication為合作的廠區，預計在2027年量
產。

• 新掛牌股蜜月行情兩樣情！LINE Pay連加網路（7722）晉
升興櫃新股，首日掛牌榮登千金，股昱展新虊（6785）掛
牌首日大漲4成，世界健身-KY（2762）則跌破承銷價，中
籤投資人住套房。下周還有玖鼎電力（4588）、進能服
（6692）新股掛牌。

• 台灣2023年12月外銷訂單金額438.1億美元，不如預期，年
減16%；全年5610.4億美元，年減15.9%。資通訊產品受終
端需求不振、庫存去化未結束影響，年減幅達兩位數。

• 中經院預期今年台灣經濟將內外皆溫，靠投資及國外淨需求
支撐，因基期因素呈現逐季下滑，全年成長率為3.10%，通
膨趨緩，CPI微降至1.88%。



專欄作家 : AMG美股首席操盤手_陳守謙AMG財經專欄
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貿易戰影響全球投資
         華府和北京的準冷戰，以及不斷升高的保護主義，已傷害外國直
接投資（FDI）．儘管一些國家從中國大陸逐漸下滑的FDI獲益，但整
體的跨境投資減少．路透「熱點透視」專欄作家Hugo Dixon甚至認
為，如果川普奪回美國總統寶座，FDI將再度遭重挫．

        根據世界銀行的資料，2022年FDI占全球產出的比重降至1.7%；
在全球金融危機爆發前的2007年，這項數字高達5.3%．中國的資本
流入更是大幅下滑。中國國家外匯管理局的數據顯示，去年頭九個月
流入的FDI僅160億美元，遠遠低於2021年全年的3,440億美元．外國
公司撤資的規模幾乎超過以新投資形式流入的資本．如果只因為美中
貿易戰，只有中國資本流入大幅降低，那另一個新興大國印度的數據
可能給我們不同的思維．在2022年，外國直接投資僅占印度GDP的
1.5%．更重要的是，去年銳減了47%．印度的弱點之一是高關稅，這
意味著製造商必須為其零件支付更多費用，從而阻止外國投資人將其
做為出口中心．

         即便如此在全球FDI比重大幅下滑時還是有另類贏家，典型的例
子是越南和墨西哥，這兩個國家的FDI或多或少保持穩定，在過去十
年中分別占GDP的4.6%和 2.9%，打破了全球不斷下降的趨勢．因為
地緣政治跟鄰近主要市場的原因，還有人口紅利，變成了少數獲利的
國家．

       雖說地緣政治緊張不是抑制投資流動和改變投資走向的唯一因
素．近年來，全球衝突造成的利率上升和經濟成長緩慢，也是外國直
接投資的主要阻礙．中國從快速成長的經濟體迅速轉為低速成長的經
濟體，是中國投資大幅下降的原因之一．美國及其盟國對中國高科技
投資的限制，以及跨國公司對陷入地緣政治交火的擔憂加劇，也是資
本流動下降的原因之一．但如果川普贏得今年的美國總統大選，改變
進程可能會加速．川普承諾對所有輸往美國的進口產品，徵收10%的
關稅．他承諾透過取消中國的最惠國貿易地位，對來自中國的商品採
取特別強硬的立場．那麼全球貿易會有不同局面，保護主義更加盛行，
進而破壞全世界的FDI．



專欄作家 : AMG全球產業分析師_梅文杰AMG產業趨勢專欄
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Z世代與阿爾法世代：引領邁向更美好的未來

        Z世代，是指出生於1990年代末至2010年代初的人。阿爾法世代，
又稱為“Z世代之後的世代”，是指從2010年代初至現在出生的人。作
為千禧一代的接班人，Z世代和阿爾法世代正準備將社會帶向新高度，並
解決未來的挑戰。

根據美國皮尤研究中心的報告，Z世代是美國歷史上種族和民族最多
元化的一代。這種多樣性帶來了豐富多彩的視角和經驗，能夠豐富並強
化我們的社會。根據德勤的調查，Z世代在購買決策時更傾向於重視社會
和環境影響。這表明Z世代重視可持續性，並願意在支持他們信仰的事業
上投入資金。

麥肯錫公司的一項研究發現，Z世代比前幾代更為數位化，更可能利
用技術進行學習和溝通。這種數位化的熟練程度賦予Z世代在越來越依賴
科技的世界中獨特的優勢，並使他們能夠塑造未來的工作和社會。根據
國家早期教育研究所的報告，Z世代也更可能支持早期兒童教育，並將其
視為重要投資。這表明Z世代認識到投資下一代的價值，並致力於為所有
人建設更好的未來。

        PwC普華永道的一項調查發現，Z世代比老一代更傾向於重視工作與
生活的平衡，並尋求靈活的工作安排。這表明Z世代重視健康的工作生活
平衡，並願意將自身福祉置於傳統職業抱負之上。

作為千禧一代的接班人，Z世代和阿爾法世代有潛力對社會產生顯著
影響，並以積極的方式塑造未來。他們的多元視角、數字化專長以及對
可持續性和社會正義的承諾，能夠應對21世紀的挑戰，並將社會帶向新

高度。
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